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Resumo:

Inflacdo é a queda do poder de compra da moeda, ou seja, a mesma quantidade de dinheiro ndo
consegue adquirir a mesma quantidade de bens em duas datas distintas. Os indices inflacionarios
oficiais, divulgados periodicamente, representam a variagdo de valores entre dois periodos
considerando quantidades e itens pré-estabelecidos de produtos e servi¢os. A incorporacdo de tais
indices pelas empresas se torna inoportuno, uma vez que 0s mesmos consideram muitos produtos e
servicos na area econdmica analisada, portanto deve-se executar uma analise critica sobre eles.
Empresas com menores niveis de gestdo simplesmente adotam os indices oficiais, enquanto que as
melhor preparadas calculam um indice interno da inflagdo na empresa, conforme a cesta de insumos
utilizados. A postura das empresas perante a incorporagdo da inflagdo refletird diretamente na politica
de investimentos e financiamentos das mesmas. O presente trabalho apresenta uma revisdo sobre
inflacdo, sua composicdo e divulgacdo pelos 6rgdos oficiais e sua incorporacdo pelas empresas.
Sugere-se como alternativa para facilitar a composic¢do do indice interno de inflagdo pela empresa, a
implantacdo de uma analise dindmica de custos a partir do fluxo de caixa unitario dos produtos.
Palavras chave: Inflago, indices inflacionarios, Incorporagio da inflagio pelas empresas.

Official inflation indexes and their company’s incorporation

Abstract

Inflation is the decrease of the currency purchasing power, in other words, the same amount of money
cannot afford the same amount of goods in two distinct dates. The official inflationary indexes,
published periodically, represent the variation of values between two periods considering quantities
and pre-established items of products and services. The incorporation of such indexes by the
companies becomes inconvenient, since they consider many products and services in the analyzed
economic, so a critical analysis should be executed on them. Less structured companies simply adopt
the official index, while the better prepared companies estimates an internal index of the inflation in
the company, according to the used basket of inputs. The attitude of the companies towards the
incorporation of the inflation directly reflects in its investment and financing policy. This work
presents a review of inflation, its composition and divulgation by the officials bodies and its
incorporation by the companies. It is suggested as an alternative, to facilitate the composition of the
company’s internal inflation index, the implementation of a dynamic analysis of costs of the product’s
unitary cash flow.

Key-words: Inflation; Inflationary indexes; Incorporation of inflation by companies.
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1. Introducéo

A andlise de demonstracdes financeiras por meio do calculo de indices, quocientes e de outros
instrumentos auxilia os analistas a avaliar a situacdo financeira, patrimonial e de rentabilidade
da companhia. Desta forma, podem tomar suas decisfes do modo mais consciente possivel.
Um recurso muito empregado para analise consiste na comparacdo das demonstragfes com
dados historicos da mesma empresa ou de outras do mesmo ramo, porte e regiéo.

Durante certo periodo de tempo a legislacdo brasileira permitiu e até obrigou que as empresas
agregassem nas suas demonstracdes financeiras a correcdo monetaria dos resultados
oferecidos. A correcdo monetéria foi introduzida na economia nacional de forma facultativa
em 1944 e passou a ser obrigatéria pela Lei 4.357 (BRASIL, 1964).

Em termos fiscais, a legislacdo que surtiu maior efeito sobre a obrigacdo da atualizacéo
monetéria dos elementos dos demonstrativos financeiros, foi o Decreto-Lei N°1587/77, que
determinou que todas as pessoas juridicas sujeitas a tributacdo do imposto de renda ficavam, a
partir daquela data, obrigadas a adotar o sistema de correcdo vigente na Lei Societéria
(IUDICIBUS, 2007). O processo era simples e de facil aplicagdo, consistia em atualizar as
contas do Patriménio Liquido e do Ativo Permanente através de débitos e créditos na conta de
correcdo monetaria.

A partir do Plano Real, com a instituicdo de uma nova moeda, que foi considerada estavel, a
correcdo monetaria das demonstracfes contabeis, inclusive para fins societarios, foi revogada
pela Lei 9.249 (BRASIL, 1995). Esta medida fragilizou a qualidade das demonstragdes
contabeis conforme Lopes (2002). Esta ingeréncia do governo nos assuntos contabeis
contribui para a baixa qualidade das informacdes destas demonstragdes do ponto de vista dos
investidores em mercados de capitais.

A economia brasileira, como a dos demais paises, ndo é imune aos efeitos da inflagdo, mesmo
gue em baixos patamares, sempre havera um declinio do poder de compra, de
disponibilidades e valores a receber, em contrapartida valores a pagar ganham poder de
aquisicdo ja que implicam em uma reducdo real das dividas. O lucro bruto, os indices de
andlise financeira, as demonstracfes comparativas, 0s ativos ndo monetarios e as despesas e
as receitas nas demonstracdes de resultado sofrem distor¢cbes (TAKAMATSU;
LAMOUNIER, 2006).

A extingcdo das corre¢des monetarias nas demonstragdes financeiras ocasionou um “regresso”
da contabilidade, a inflagdo mesmo que baixa ainda persiste no longo prazo, seus efeitos
acumulados possuem a capacidade de provocar grandes deformidades, ocasionando duvidas
em relacdo a credibilidade e a veracidade das demonstracGes. Principalmente quando da
andlise de séries temporais formadas por dados das demonstragdes. A anélise horizontal das
demonstracbes também se encontra prejudicada nesse contexto (TAKAMATSU,
LAMOUNIER, 2006).

2. Referencial Tedrico
2.1 Teorias e causas da inflagdo

A inflacdo é um aumento continuo e generalizado dos precos dos bens e servigos negociados
em um pais. Portanto, consiste de um aumento persistente dos precos em geral, que acaba
resultando em uma perda continua do poder aquisitivo da moeda. Nesse sentido quando a
inflacdo esté baixa, € bom para todos. No entanto quando alta, corroi o poder de compra da
moeda e todos perdem. No Brasil 0 6rgéo do governo responsavel pelo controle da inflagdo é
0 Banco Central.

Entre as teorias que explicam a ocorréncia da inflagdo, destacamos duas: a quantitativa e a
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keynesiana. Segundo Vasconcellos (2001), a primeira teoria defende que a inflacdo esta
ligada a base monetaria da economia, ou seja, quanto maior a quantidade de moeda circulante
na economia, maior a velocidade com que ela circulard, aumentando a frequéncia de
pagamentos. Esta conclusdo € baseada na expressdo: M.V = P.Y Onde, M = s&o 0s meios de
pagamentos; V = a velocidade de circulacdo da moeda; P = o nivel geral de precos; e Y =0
produto agregado real. Por esta teoria, a inflacdo esté ligada tanto a cultura da populagéo do
pais, quanto aos habitos de consumo e de poupanca. Se as pessoas sd0 mais conservadoras e
menos consumistas, haverd menos moeda em circulagdo, a frequéncia de pagamentos sera
menor, e consequentemente, a variavel V sera menor, fazendo com que a inflacdo tenda a ser
menor. Por outro lado, se as pessoas tém habitos consumistas, a velocidade da moeda (V) sera
maior, aumentando a inflagdo. Aumentos de M sempre e apenas aumentardo P e sem efeito
algum sobre Y. Nesse caso, a resposta para combater a inflagdo, segundo as bases dessa
teoria, € 0o emprego da politica monetaria, que consiste em controlar a oferta de moeda na
economia, empenhando-se em um implacavel controle da emissdo de moeda e do meio
circulante.

Pela teoria encontrada em Keynes (1926), a inflagdo ocorre em funcéo do desejo de consumir
mais do que foi produzido. Quando, por exemplo, os gastos do governo sdo superiores a
capacidade produtiva causard a lacuna inflaciondria. O mercado preenche essa lacuna
aumentando os pre¢os até um patamar em gue a diferenca entre a renda e o consumo em valor
monetério, seja suficiente para acomodar os gastos publicos. Essa teoria foi invalidada pela
pratica, nas décadas posteriores a segunda guerra mundial, quando o processo inflacionario se
instalou em varios paises, sem prévia existéncia de lacunas inflacionarias.

Segundo as teorias supracitadas temos que as causas mais usuais da inflacdo sdo: de demanda,
de custos e inercial. A inflacdo de demanda € consequéncia do aumento da quantidade
procurada em relacdo a ofertada. Neste contexto, a inflacdo da moeda esté relacionada com a
inflacdo de demanda, pois quando o governo pratica a emissao de moeda cria na populacéo,
em curto prazo, a ideia do aumento do poder aquisitivo. Esse aumento, entretanto, é ilusorio,
pois a propria moeda quando chega a economia, ja esta com seu valor menor do que aquele
que esta deveria representar. No entanto, essa "riqueza" inesperada poderd efetivamente
pressionar determinados segmentos de mercado que apresentam baixa elasticidade (baixa
capacidade de absorver variagdes na demanda sem repassa-las para os pre¢os dos produtos).

A inflagdo de custos esta ligada aos custos de producdo. O aumento de custos com a aquisicao
de insumos de produgdo provoca pressao inflacionéria que se propaga com a ‘espiral preco-
salario’. Os assalariados reivindicam reajustes salariais, sdo atendidos depois de muita
negociacdo e o capitalista aufere menos lucro a priori. Depois, 0 capitalista repassa esse custo
para o preco do produto, causando inflagcdo e diminuindo o poder de compra dos assalariados
gue novamente serdo levados a novas reivindicagdes de reajustes.

Ja a inflacdo estrutural, esta estreitamente relacionada com a ineficiéncia de servicos
fornecidos pela infraestrutura de uma determinada economia. Essa ineficiéncia, obviamente
eleva desnecessariamente os custos dos servigos prestados pelo governo, acarretando dessa
maneira uma majoracdo dos custos de producdo e em seguida o aumento dos precos das
mercadorias.

A inflag&o pode resultar de fatores estruturais, produtivos, monetérios ou de uma combinagéo
de fatores. Entretanto, independentemente da causa inicial da elevacdo dos pregos, a inflagcdo
adquire certa autonomia quando autoalimentada por meio de reacdes em cadeia. A elevacao
de um preco acaba ‘puxando’ a elevagao de varios outros, configurando-se assim a chamada
espiral inflacionaria.

2.2 Interface inflagdo e empresas
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De acordo com Gazzana (2004) um dos primeiros trabalhos sobre inflacdo foi feito pelo
economista Joseph Lowe e publicado em 1822, servindo de base para outros trabalhos que o
sucederam. Com relacdo a inflacdo da empresa existem publicacdes que tratam de métodos
para minimizar seus efeitos nos demonstrativos financeiros, na atualizagdo dos valores
monetarios e buscam uma forma de demonstrar as perdas do poder aquisitivo da moeda e seus
efeitos nas financas dos individuos ou das entidades. As publicacbes exploram a atualizacéo
dos ativos e dos valores no tempo. Estes sdo corrigidos, com base nos indices de
desvalorizacdo da moeda nacional, e reconhecidos pela legislagdo vigente: o custo de
aquisicdo dos elementos do ativo permanente, inclusive os recursos aplicados no ativo
diferido, os saldos das contas de depreciacdo, amortizagdo e exaustdo, as provisdes para
perdas e os saldos das contas do patriménio liquido.

Segundo Soares e Funchal (2008), no ambito empresarial, o impacto da inflagdo é na estrutura
de capital, no nivel de endividamento (razdo divida/patriménio liquido) e na divida (passivo
circulante e passivo exigivel a longo prazo). Entende-se por estrutura de capital da empresa a
proporcdo de capital de terceiros e capital proprio constante na formacdo das fontes de
recursos de uma empresa. Estrutura de capital diz respeito a composicdo do passivo da
empresa, ou mais especificamente, qual a participacdo relativa das diversas fontes de
financiamento na composicdo das obrigacbes totais (GITMAN, 1997, WESTON;
BRIGHAM, 2000).

A inflacdo é um fendmeno natural nas economias regidas por moedas. Sendo assim, sempre
podera existir a inflacdo no pais e, consequentemente, na empresa. Em situacdes classificadas
como de estabilidade monetaria, a inflagdo tanto do pais como da empresa, pode ser negativa
(deflacdo) ou mesmo nem acontecer em determinados periodos. Cada entidade econdmica
tem uma inflacdo especifica, seja pessoa fisica ou juridica (FRANCISCHETTI et al., 2006).

O calculo dos efeitos da inflacdo interna na empresa nao deve ter a pretensdo de substituir os
indicadores oficiais, mas tdo somente, construir um indice que avalie os efeitos da inflacdo
dos indices oficiais em relacdo a estrutura de custos interna. Segundo Gazzana (2004), a
moeda em poder da empresa ndo pode valer mais do que a moeda em poder do publico. A
guantidade de moeda estrangeira que a empresa poderda comprar ndo sera influenciada por sua
inflagdo interna. Mas se a empresa conseguir repassar para seus precos de venda a inflagcédo
oficial, mantendo sua inflacdo interna (de custos e despesas) abaixo deste indice através de
uma adequada politica financeira do Capital de Giro, gerara melhores resultados, fato que
resultard em maior poder de compra, sempre via resultados e geracdo de caixa, nunca pela
valorizagéo diferenciada de seus recursos financeiros.

A utilidade de um indice interno de precos ndo deve ser para corrigir ativos financeiros ou
dividas, nem ter a pretensdo de substituir os indicadores oficiais de mercado. Deve prestar
como uma ferramenta de gestdo, de uso interno, para avaliacdo do desempenho de compras de
insumos e servicos, formacao de precos e comparagdo com niveis de inflacdo oficiais.

N&o se deve confundir inflagdo com correcdo monetaria, este Gltimo é um instrumento
artificial que o pais pode adotar ou ndo na conducdo de sua politica econémica. N&o é porque
existe inflacdo na economia nacional que se deva ter correcdo monetaria. Praticamente todas
as correntes da ciéncia econdémica ndo a recomendam, mesmo tendo inflagdo. O combate a
inflacdo tem todo um conjunto de medidas, sendo a principal sua incorporagédo as taxas de
juros, na tentativa de reduzir o consumo. Em linhas gerais, a inflagdo interna deve ser
combatida no ambiente econdbmico empresarial, com aumento da eficiéncia e produtividade
(PADOVEZE, 2003).

A medicdo da inflacdo interna das entidades permite avaliar a influéncia dos precos dos
iNSUMOS NOS Seus custos, e serve para determinar, 0 quanto devemos atualiza-lo para que nao
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haja prejuizo. Muitas vezes, em virtude das necessidades e concorréncias de mercado, ndo ha
possibilidades de aumento de precos (FRANCISCHETTI et al., 2006). O mesmo autor
recomenda que se deve considerar dois indices distintos: o indice de inflacdo sobre os custos e
despesas e o indice de inflacdo dos precos de venda. Esses dois indices merecem especial
atencdo dos dirigentes das empresas, pois se ndo houver um equilibrio entre 0 aumento dos
custos e seu preco de venda, a empresa estard desprotegida dos efeitos da inflacdo. Para que
isso seja possivel, é preciso obter estas variacdes e melhor defini¢do das estratégias de precos
e negociagoes.

3. Indices da inflac&o
3.1 indices da cesta de insumos

Os indices publicados sdo todos de abrangéncia nacional, ndo personalizados e pesquisam
uma cesta de insumos variados que incluem itens de alimentacéo, transporte, material escolar,
eletrodomésticos, etc. Gazzana (2004), analisando os indices oficiais, destaca que 0s precos
praticados pelas empresas integram os indices de inflacdo, mas a inflagdo medida por esses
indices ndo representa satisfatoriamente a elevacao interna dos precos (custos/despesas) das
empresas. Ou seja, quando uma empresa resolve adotar os indices de inflacdo oficiais para
fins de realinhamento de precos, estd admitindo que a cebola, o tomate, 0 pimentdo, meias de
algoddo, mensalidades escolares, passagem de onibus, influenciam suas decisdes.

Os indices especificos s&o blocos, como o indice Nacional da Construcdo Civil — INCC, por
exemplo, que é geral, mas que ndo particulariza qualquer empresa especifica. Os indices de
precos tentam generalizar incluindo nas cestas de pesquisas a maior quantidade de insumos
que influenciam na formacédo dos precos do segmento de interesse, tentam, também, mostrar
uma média estatistica da realidade econémica e acabam por influir o setor objeto provocando
uma expectativa na variacdo futura dos pregos e taxas de juros que sdo repassadas para oS
consumidores movimentando a espiral inflacionaria.

Ao estabelecer um indice interno, que meca com certa precisdo o impacto da inflagdo sobre
seu consumo e sobre o preco praticado no mercado em que esta inserida, a empresa tem
informacdes que permite a tomada de decisdo mais acertada sobre sua politica de compras e
de precos.

A base de dados que compdem os indices oficiais indica a variagdo média dos precos que
afetaram uma determinada populacdo, mas raramente poderdo ser aplicados especificamente a
um determinado membro dessa populacdo. Um indice voltado para as empresas é o IPA —
indice de Precos por Atacado, da Fundacdo Getllio Vargas, que compde 60% da variacdo do
IGP-M. O IPA pesquisa uma cesta com 462 produtos, através de consultas a 1764 empresas
informantes, num total aproximado de 16.000 cotagOes mensais. Segundo informagdes da
Fundagdo Getulio Vargas, 0s precos, sempre que possivel, referem-se a valores liquidos a
vista, deduzidos os descontos eventuais e acrescidos dos impostos incidentes. Esse indice
reflete o ritmo evolutivo dos precos praticados em nivel de comercializacdo atacadista, nas
transagdes interempresariais. Os resultados divulgados pelo IPA tendem a refletir a média do
universo empresarial, 0 que € muito mais aproximado do que os indicadores que medem a
inflagdo em nivel de consumidor final (GAZZANA, 2004).

3.2 indices usualmente utilizados

A escolha e/ou construcéo de indices é tarefa especializada e a forma escolhida nesta tarefa €
funcdo do objetivo que se deseja alcangar. Para quem vai trabalhar com esses indices é
importante saber como sao estruturados e os problemas intrinsecos a sua construcdo podem
ser de grande valia para uma utilizacdo desses de modo mais consistente e rigoroso
(TAKAMATSU; LAMOUNIER, 2006).
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Segundo Pereira e Ramalho (1998) de maneira geral o interesse dos administradores,
contadores e economistas se foca nas relagdes de pregos, quantidades e valores. Assim sendo,
os indices mais utilizados na economia sdo os relacionados a essas grandezas. A maioria dos
indices de pregos calculados por institutos de estatistica empregam o método de Laspeyres,
que associa precos e quantidades em média ponderadas.

A literatura consagra que para medir a qualidade de um indice sdo feitos testes através de
alguns critérios técnicos matematicos que auxiliam na escolha do melhor método de
construcdo do indice de acordo com as necessidades do usuario, que s&o:

a) Teste de Identidade — consiste em calcular o indice para duas datas coincidentes, ou seja,
aépocat é igual a época 0, o resultado deve ser a unidade.

Itt=1 (1)

b) Teste de Reversdo (Inversdo) no tempo — ao permutar-se os indices 0 e t 0 inverso do
resultado deve constituir-se no valor do primeiro.

Ist=1/1ts 2

c) Teste Circular — o valor do indice da Gltima data com relacéo a primeira deve ser igual ao
produto dos indices de todas as datas intermediarias.

10,1 *11,2 *I12,3*..*It-1,t = 10,t (3)

d) Decomposicdo das causas — por este teste o valor do indice deve ser capaz de se
decompor em indice de quantidade e indice de precos.

Ip0,t *1q0,t =lvo,t 4)

Segundo Merrill e Fox (1980) esses testes, mesmo sendo de grande utilidade, ndo podem
substituir uma concreta avaliacdo na escolha e construcdo dos indices. Esse julgamento,
porém, implica na necessidade de um conhecimento prévio das expressdes dos numeros-
indices e de alguns problemas especiais que surgem na sua constru¢do como: a varia¢do de
artigos, comparac0es inter-regionais e varia¢do de quantidades.

4. Inflagdo no ambito empresarial
4.1 Calculo da inflacdo da empresa

Schoeps (1963) alertava, aquela época, sobre as dificuldades na determinacdo dos custos de
fabricacdo e a fixacao de precos para apresentacdo dos compradores potenciais de orcamentos
e propostas. As taxas mensais e anuais de inflacdo monetaria ndo apenas tém sofrido
incrementos cada vez maiores e dificeis de prever, mas ainda variado, a curto prazo, de modo
repentino, acentuado e, as vezes, irregular, atingindo com maior ou menor intensidade setores
especificos de fabricacdo ou de prestacao de servicos.

O tempo passou, mas a maioria das empresas continua a fazer um jogo de adivinhagdo para
projetar a inflacdo futura que atingira seus produtos e/ou servigos. O custo direto da méo de
obra é de facil previsdo e controle, diante do cenario da atual estabilidade da economia
nacional, em que o reajuste dos salarios ocorre em data prefixada e os percentuais de reajustes
acompanham indices divulgados por institutos de pesquisa, mas 0s custos indiretos com
alimentacéo, por exemplo, variam conforme os demais insumos. Existe, portanto, um risco
relativamente grande quando da elaboragdo dos or¢camentos de venda, pois os compradores
ndo admitem a inclusdo de clausulas de reajuste para os precos acordados.

Ainda segundo o articulista, “as empresas que adotam férmulas de reajustes de pregos,
pressupdem que sua margem de lucro ndo sera sacrificada pela inflacdo”, e recomenda que
para atingir este objetivo, sera necessario observar dois pontos identificados como
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fundamentais: que a expressdo utilizada para calculo dos reajustes represente exatamente a
composi¢do do custo do produto ou servi¢o ofertado; e que seja possivel realizar a pronta
reposicdo dos insumos consumidos por precos iguais ao que estavam vigendo na data do
reajuste.

Bugelli (1983) recomenda que a constituicdo de um indice seja dividida em etapas: a primeira
etapa consiste em definir qual o pablico-alvo da pesquisa, resume-se a responder a questao:
"gueremos medir a inflacdo de quem?"; a segunda etapa é necessaria para determinar a "cesta
bésica" do consumo e dos pesos a serem distribuidos; a terceira etapa consiste em definir as
formas e os procedimentos para a coleta dos precos; e a quarta e Ultima etapa para se elaborar
um indice de inflacdo, é necessario adotar uma metodologia baseada em métodos estatisticos
especificos, por meio da utilizacdo de numeros- indice.

Francischetti et al. (2006) recomenda trés procedimentos basicos: (a) construcdo de cestas de
participacdo, ou seja, 0 numero percentual de participacdo de cada insumo no total do
segmento de gastos, dos itens de consumo de que se queira medir a variagdo média de pregos;
(b) selecdo, por amostragem, dos itens que deverdo fazer parte das cestas de consumo; e (c)
cotacdo periodica, mensal, por exemplo, dos precos dos insumos incluidos nas cestas de
participacao dos gastos.

Na escolha dos componentes da cesta de insumos a ser pesquisada € preciso estabelecer uma
amostra dos insumos que mais influenciem nos custos totais. A curva ABC ou a Lei de Pareto
pode ser um dos critérios. Se a empresa produzir poucos produtos e estes contiverem poucos
insumos no processo de fabricacdo é possivel que todos facam parte da cesta de pesquisa. O
importante € que cada empresa estabeleca seus elementos de pesquisa e 0S revise
periodicamente a fim de corrigir possiveis distor¢cdes que venham a ocorrer com a mudanca
da influéncia dos insumos no critério de escolha da constituicdo da cesta de pesquisa.

As principais cestas a serem construidas podem ser: (a) materiais comprados — 0 objetivo €
determinar a inflacdo de materiais por linha de produtos bem como determinar a inflacdo de
materiais do total da empresa; (b) despesas gerais — pode ser elaborada uma cesta Unica das
despesas gerais da empresa (dependendo da estrutura da empresa, e se existir dificuldades em
segregar a participacdo das despesas por linha de produto); (c) mao de obra e depreciacdo —
estes insumos normalmente apresentam uma Unica varia¢do para todos os setores da empresa,
razdo por que ndo ha necessidade de se construir uma cesta especifica para esse gasto. E
importante observar que a mao de obra deve ser considerada separadamente nos casos dos
funcionarios da empresa pertencerem a mais de uma entidade sindical que apresente
diferentes variacGes dos salarios; e (d) custo dos produtos — apds determinarmos as cestas de
INnsUmMos, passa-se a construir os cestos de cada produto, ou seja, calculando a participagéo
percentual de cada insumo no total do custo do produto (FRANCISCHETTI et al., 2006).

O mesmo autor conclui que o plano orgcamentario contém o mix dos produtos a serem
fabricados e vendidos e, através desse mix, determina-se a participacdo de cada um no total a
ser considerado na cesta de inflacdo geral da empresa. No célculo da inflagdo geral da
empresa, para se determinar o percentual que cada produto representa no total, deve-se utilizar
os dados orcados das vendas e da producéo para 0 proOximo exercicio.

No ambiente interno da empresa a inflagdo pode impactar em custos especificos, assim sendo
é interessante fazer medicdes especificas para eventuais analises como estabelecer indices
para a inflacdo geral, inflacdo para cada centro de custos, inflagdo por insumo (neste caso é
importante determinar a curva ABC de insumos), inflagdo dos custos totais de producéo,
inflagdo dos gastos operacionais etc., se a empresa, em funcdo de seu porte, ndo dispuser de
recursos para fazer este tipo de medicdo, deve ao menos procurar obter a inflacdo geral da
empresa e a inflagdo por centro de custo (PADOVEZE, 2003).
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Ainda segundo esse autor, uma vez definidas as medicfes de inflagdes de interesse da
empresa é necessario estabelecer os percentuais de participacdo dos gastos nos diversos
segmentos de ocorréncia destes custos, ou seja, 0s pesos de participacdo de cada insumo no
total dos custos de cada segmento. O passo seguinte € o estabelecimento da base de custos
para a construcdo da cesta de participagdes como: custo real, custo padréo, custo orcado, custo
estimado, etc.

A periodicidade no calculo da inflacdo deve seguir, pelo menos, a mesma dos indices oficiais,
para permitir que os dirigentes possam confrontar os nimeros encontrados com 0s numeros
publicados e sejam determinadas as divergéncias. Periodicidades mais curtas podem ser
invidveis e onerosas, ja as mais longas podem comprometer as decisdes.

4.2 Indices de inflacdo interna da empresa

Tendo definida a cesta de insumos, por incluséo de todos os itens que a empresa utiliza, ou
por definicdo de uma amostra, a area geografica da pesquisa, sua periodicidade, resta a
escolha da expressdo mais apropriada. A literatura recomenda expressdes bésicas, que sao
utilizadas pelos institutos responsaveis pelos célculos dos indices, na forma simples ou
combinada, para atender suas necessidades.

Nem sempre é possivel 0 uso de expressdes simples, como os indices elementares. Este tipo
de expressdo processa grandezas simples que sdo a relacdo entre um ndmero numa
determinada data-base com outro na data considerada. Nem sempre é possivel resolver os
problemas de variacdo de precos por indices tdo simples. Normalmente ha varios insumos que
devem ser comparados, sendo que ndo apenas O preco interessa, mas a quantidade de
consumo destes insumos também, que estd relacionada com seu preco de aquisicdo. Estes
casos sao tratados pelos numeros-indice relativos, que sdo agueles que associam quantidade
com precos.

Os numeros-indices, também designados de indices econémicos, sdo destituidos de qualquer
significado se ndo forem especificadas as datas a que se referem. Os indices econdmicos sao
obtidos a partir da avaliacdo simultanea de precos, quantidades e de valores de uma infinidade
de itens. E necessario considerar a importancia relativa de cada item no calculo dos indices.
Esse tipo de problema € resolvido pelos indices agregativos, simples ou ponderados, assim
entendidas as médias dos valores de um conjunto de variaveis socioecondmicas. Em
principio, cada uma das medidas possiveis define um indice agregativo. Na pratica, sdo mais
frequentemente usadas as médias aritmética, harménica e geométrica ponderadas.

O que os indices agregativos de precos procuram captar é o efeito global devido a evolugédo
dos precos de uma cesta de bens e servicos entre duas datas, pressupondo que as preferéncias
dos consumidores nao se alteram significativamente ao longo dos periodos analisados.

Na medigdo dos indices que medem as variagdes do custo de vida a literatura do assunto tem
como base a comparacédo entre as despesas monetarias incorridas por determinado grupo de
consumidores, tendo como premissa de que esse gasto seja equivalente em termos de
preferéncia. Esta condicdo de equivaléncia é dada por um nivel de utilidade, considerada
funcdo de utilidade. Uma limitacdo a esse conceito € a de que SO em casos especiais que
seriam compativeis com hipdteses muito restritivas sobre as preferéncias dos consumidores, €
possivel definir uma expressdo para célculo.

4.3 Teorias alternativas para definicao de indices internos

Diante dessas e de outras dificuldades para estabelecer expressdo de calculo de séries
temporais, que determinem indices confiaveis e que representem os efeitos das variagoes
monetérias para certo grupo de consumidores, € preciso adotar hipdteses restritivas segundo
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as caracteristicas desse grupo. Segundo Carmo (2005), nas Gltimas décadas foram retomados
0s estudos tedricos e duas correntes se sobressaem: a corrente axiomatica e a corrente
estocastica. A corrente axiomatica tem por corolario os testes de Fisher; a corrente estocéstica
considera o indice de precos como uma medida escalar de tendéncia central da distribuicdo de
relativos de precos correspondentes.

Ainda segundo Carmo (2005) as dificuldades operacionais, em fungéo do elevado volume de
dados a ser processado em curto tempo, e a necessidade de transparéncia do processo, uma
vez que um indice de precos ao consumidor é, geralmente, o principal indicador da inflag&o,
as instituicdes de pesquisa tém sido levadas a adotar como modelo o indice de Laspeyres. Este
indice super-estima a verdadeira evolucdo dos precos por considerar como fator de
ponderacdo as quantidades do ano base. Paasche propbs outro indice para corrigir 0 Viés
identificado no indice de Laspeyres, sendo que a alteracdo proposta tende a subestimar a
verdadeira evolucdo dos precos por considerar como fator de ponderacdo as quantidades do
periodo corrente.

Por considerar que as quantidades consumidas sejam constantes, o indice de Laspeyres
assume a hipdtese que os consumidores ndo alteram seus padrdes de consumo ou ndo migram
para outros produtos ap6s uma mudanca de precos relativos. Da mesma forma, o indice de
Paasche, ao considerar as quantidades variaveis ou atualizadas, deixaria de ajustar essa
guantidade de acordo com os efeitos da variacdo relativa dos precos dos bens substitutos e
complementares. Para resolver esses problemas, Fisher (1927), propos o que ficou conhecido
como o “indice ideal de Fisher”, que reuniu os dois indices, Laspeyres e Paasche, calculando
sua média geométrica.

O processo de transformar valores nominais ou correntes em valores constantes, ou reais,
denomina-se deflacionamento. Através desse processo € possivel equiparar valores de
diversas datas ao valor de determinada data. Ao contrario do que possa aparentar, a pratica do
deflacionamento é muito simples. Consiste basicamente em dividir os valores nominais de
diversas épocas por um deflator (que nada mais é do que um indice de precos com base fixa).
A dificuldade, portanto, ndo reside no processo, mas sim, na escolha de qual dentre diversos
indices sera o melhor deflator (PEREIRA; RAMALHO, 1982).

A corregdo integral das demonstracGes financeiras da empresa é resultado da contabilidade
em tornar seu contetdo mais confidvel, retratando a necessidade de proteger a informacéo da
deterioracdo do poder de compra da moeda. Surgiu como uma alternativa para a obtencgéo de
dados mais precisos do que a correcdo vigente na época de sua criacdo, a Correcao
Convencional.

5. Conclusoes

Os indices oficiais, que medem a variacdo de valores dos bens e servigos entre dois periodos,
divulgados por 6rgdos governamentais, ou ndo, refletem o consumo de economia como um
todo, porém é abrangente demais para delimitar o contexto em que uma inddstria esta
inserida. Portanto, a companhia deve fazer uma andlise interna com relagdo aos insumos
utilizados, contrapondo-a com os indices oficiais e extraindo um relatério financeiro, o qual
sera usado como base para 0 planejamento estratégico visando a sua competitividade no
mercado.

Enquanto uma empresa mantiver seus ativos expostos a inflagdo sem qualquer tipo de
remuneracdo nominal para sua protecdo, apresentard um prejuizo que ndo serd refletido nas
demonstracdes de resultado. Se houver a devida remuneracao, essa se apresentara como lucro,
embora seja apenas uma compensacdo (TAKAMATSU; LAMOUNIER, 2006).

De acordo com Feitosa (2002), assim como na analise das demonstracgdes, o valor referente ao
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pagamento de impostos também fica prejudicado. A empresa apresentard um lucro irreal
causando distor¢cdes no montante a ser pago em contribui¢des sociais € no imposto de renda
devido a ndo atualizacdo dos saldos contabeis.

As distor¢bes provocadas pela inflagdo se agravam na andlise de custos de processos
industriais, onde é comum grandes estoques de matérias-primas, componentes e produtos em
processo. A legislacdo brasileira determina que as empresas contabilizem seus estoques pelo
método do custo médio. Estes valores levados a contabilidade gerencial de custos, nao
refletirdo mais os precos praticados pelos fornecedores o que, combinado com as distorgdes
inerentes a analise estatica da lucratividade, determina um perigoso lucro ilusorio que pode
comprometer rapidamente a situacdo da empresa. O primeiro efeito pode ser facilmente
anulado pelo uso de precos de reposicdo, ao invés de precos médios, na avaliacdo dos
insumos. O segundo, levando-se em conta os custos da empresa por financiar a producgéo, e a
equivaléncia, a precos do presente, de ganhos ou perdas futuras (UBA, 1985).

Uma alternativa para corroborar e facilitar a composicado do indice interno de inflacdo pela
empresa, considerando a inflacdo oficial divulgada, é implantar uma andlise dinamica de
custos a partir do fluxo de caixa unitario dos produtos. Esta analise deve considerar o
conjunto de pagamentos e recebimentos que direta ou indiretamente sdo provocados pela
fabricacdo e comercializacdo de uma unidade deste produto. Desta forma, a empresa estara
bem estruturada para analisar a sua posicdo perante as oscilagdes da economia,
proporcionando tomadas de decisGes com menores riscos de inconsisténcias nas anélises dos
projetos.
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